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[.a finanza € come il fuoco

eil suod

1 21-24 settembresi é tenutoin
Ancona il quinto Festival della
Storia sul tema leader: Demoni.
Sonointervenuti autorevoli

: intellettuali, che hanno sviluppato la

¢ parola chiave sotto molteplici aspetti:

- laguerra, la letteratura, la filosofia, la

+ psichiatria, la politica, l'imprenditoria,
- lamusica, il teatro, il cinema. Ovungue
- si possa individuare unlampo

- diabolico nel comportamento umano

: che ha caratterizzato lastoria, Si ¢

- tenutaanche unasessionesu Lo

i zampino del diavolo nella finanza”,

: brillantemente presentata dallo storico
Francesco Chiapparino. Era prevista

- anchelamia presenza, malo zampino

- deldiavolosi ¢ concretizzato con

. un'inattesa positivita al covid che mi ha
- costrettoa rinunciare. Non rinuncio

¢ peroadare ilmio contributo ex-post

presentandoin questa sede una sintesi

- delle mie riflessioni in merito, Non vi

- rinunzio perché credoche il campo

. dellafinanza sia particolarmente

. espostoalla metaforadiabolica. Ne

- sono provale ricorrenti erisi

- finanziarie, che sono il frutto di una

. intrinseca instabilita. Basti pensare che
- ogniscelta finanziariacomporta una

- scommessacon il futuro, mepwun
. rapportodel certo (oggi) con 'incerto

- (domani), con il quale 'vomosfida gli

- deicercando di superare il proprio

- limite esistenziale, che non gli consente
- diconoscereil futuro. Lo faa fin di bene
- quando finanziainvestimenti che

- determinano sviluppo e benessere, Ma
+ si espone alla maledizione diabolica

: quandosubentrano limiti ang,guttiw,

- qualierrori divalutazione ed eccessidi
- eutoria e avidita di guadagni facili, e

- limiti oggettivi, quali calamita naturali
- ochoe politico-economici imprevisti,

¢ Allabase dei rapportifinanziaric'é

. lincertezzadel futuro e i conseguenti

- rischidiinsolvenza, Lantidotoe la

i fiducia, Non acaso peri prestitisiusail
- terminecredito, da crederechealla

. scadenzavenga rimborsato. L'esempio
. che pilumi sembracalzante, che tra

¢ laltroéinlinea con lametafora

- infernale del festival, ¢ paragonare la

- finanza al fuoco, Entrambi sonoallo

- stessotempo utilissimi e molto

- pericolosi. Se il fuoco nonviene

© controllato ha un potere distruttivo

- devastante. Lostessovale per la

- finanza. Ne sono prova le due grandi

- crisi finanziarie degli ultimi cento anni:
- neglianni Trentadel secolo scorso e

- allafine del primo Decennio del secolo
- corrente, Chesiaggiungono alle oltre

- 260 crisi bancarie e alle 80 erisi di

- insolvenza di debiti pubblici registrate
- dall'inizio dell'Ottocento nel mondo

- capitalistico. ll déemone della finanza é
- stato molto attivo nel colpire, direi

- cinicamente, propriole due istituzioni
- destinate araccogliere la fiducia dei

- risparmiatorial massimo livello: la

- bancaeloStato, Conl'aggravante di

- provocare undestabilizzante rischio di
- contagio. Il fallimento di una banca,

- soprattuttose di grandi dimensioni,

- determina una crisi difiducia che si

- propaga alle altre banche. Le banche

- intermediano fiducia: lacomprano dai
- depositanti e lavendono concedendo

- finanziamentia famiglie e imprese. Ai
- primidebbono garantire che i 100 euro

versati siano 100 euro prelevabiliin

- ogni momento. Daisecondi debbono

- sperare che 100 euro prestati siano 100
- eurorestituitialla scadenza. E su |
- questosecondo fronte del creditochele
- banche si espongonoa rischidi

. insolvenza, Lastoriadelle crisi

- finanziarie ha messo inevidenza una
- precisaciclicita che coinvolge le

- banche. Nei periodi di espansione

- economica, prevalgono l'ottimismoe la
- liducia. 1l diavolo mette il suo zampino
- nellistigare anche i non competentia

: speculare su guadagni facili, da

- aumento divalore di azioni, case,

- terrend. Tutti pensano di guadagnare,

- comprese le banche, che concedono

. prestiti facili a tassi bassi, e loStatoche
: puocontare sumaggiori entrate fiscali,
- Ilsistema economico e finanziario

- entra in una bolla speculativa dentrola
- quale si perde la percezione dei rischi.

. Neldivario crescente tra valori virtuali
. evalorireali si realizza l'inganno

- diabolico, A un certo punto

- intervengonole banche centrali

- preoccupate di contenere l'inflazione

. daascesairrealistica dei prezzi. La

- politica monetaria da espansiva

- diventa restrittiva con tassi di interesse
- pitalti. Si passa dall'euforia al panico,

- perché sidiffonde iltimore dinon

o recuperare i costi sostenuti,

emone e tra noi

- Dall'ondata di acquistisi passa

- all'ondata divendite. I prezzi crollano,
- Aumentanoifallimenti. Entranoin

. crisidiliquiditale banche, che

. accumulano crediti inesigibili. Anchei
- governici rimettono: spendono di pit

. per sostenere I'economiain crisi,

- Incassano meno tasse e pagano tassidi
. interesse piu alti sul debito pubblico,

- chesale, Nel mezzodella grande crisi

- del 2009, Ia Regina Elisabetta in visita

. alla City di Londra chiese: «Percheé non
- sieteriuscitia prevenirla?», Lastoria

- dimostrache non e stato mai possibile
. prevenire le crisi, che prosperano sulle
. debolezze del comportamento umano,
. Basta ricordare nel sei-settecento la

- diabolica follia collettiva della

- speculazione sui bulbi dei tulipaniin

. Olanda e la colossale truffa delle azioni
. emesse su inesistenti miniere d'oro del
. Mississippinella Francia del Re Sole,

- Perfino nel 2009 Bernanke, allora

. presidente della Fed, la Banca Centrale
. degli USA, dovette ammetteredi non

. avere saputo riconoscere i focolai della
. grandecrisi gia operanti nel 2007,

. Eppure, avevaa disposizione tutti gli

strumenti moderni d'informagzione

- sull’'andamento dei mercati. Alla

- disperataricercadiunasoluzione, il

. pendolo della storia ha oscillato tra due
- estremi, a seconda dell'ideologia

. economica prevalente, La

liberalizzazione in nome dell'efficienza

e, all'opposto, la regolamentazione in
. nome della stabilith. Ora, dopoidanni

prodotti dalla grande crisi, siamoin

.~ unafase distringente

regolamentazione, Che

- inevitabilmente penalizzala liberta di

- azione degli operatori, la

. professionalita e l'innovazione, Come ¢
. successo neglianni Ventie negli anni

. Novantadel secolo scorso, primao poi

- inizia lacrisidirigetto e di insolferenza
. contro le troppe regole penalizzanti e si
. procede verso laliberalizzazione. Che

pero a sua volta contiene il virus

. dell'instabilita, da tentazioni

. diaboliche che alimentanola

- speculazione, 'azzardo e la ricercadei
- guadagni facili. Esaremodaccapo.

. Difficile trovare I'equilibrio tra

- efficienza e stabilita, Una vera lotta

- controil diavoloche éin noi.
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